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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for

Gelsted Fjernvarmeselskab A.m.b.a.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gelsted, den 30. september 2020

Bestyrelse

Erik Hein Jan Andersen Finn Harmsen
formand

Gregers Hovgaard Kim Lund Kim Tietgen Hansen

Christian Mglsted
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Gelsted Fjernvarmeselskab A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gelsted Fjernvarmeselskab A.m.b.a. for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsté som folge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sam-
let har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnska-
bet.



Gelsted Fjernvarmeselskab A.m.b.a. 4

Den uafheengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i1 &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnaér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
sette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrack-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 30. september 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Lars Knage Nielsen Marianne Mgllegaard Christoffersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10074 MNE-nr. mne27729
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Ledelsesberetning

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

Hoved- og nogletal

Salg af varme i MWh 13.007 11.458 7.423 7.308 7.100
Varme, afregningspris for MWh, kr. (ekskl. moms) 570* 570%* 520 520 550
Ledningstab, % 16 16 16 18 21

* Storkunder afregnes til saerlig takst.

Hovedaktivitet
Selskabets hovedformél er levering af varme til forbrugerne i selskabets varmeforsyningsomréde. Derudover

leveres el til nettet.
Der blev pr. 30. juni 2020 leveret varme til 427 forbrugere.

Udvikling i aktiviteter, skonomiske forhold og fremtiden
Arsregnskabet for 2019/20 udviser et negativt resultat, hvilket skyldes, at afskrivninger i henhold til varmefor-

syningsloven er lavere end afskrivningerne i arsregnskabet.

Takstregnskabet for 2019/20 udviser en overdakning pa 65 tkr. Den akkumulerende underdeekning pa 726

t.kr. vil blive indregnet i priserne for det kommende ar.

Der er i forrige og indeverende regnskabsar foretaget vasentlige investeringer vedrerende etablering af pro-
duktion af varme ved anvendelse af spaner fra mebelfabrikken Carl Hansen & Sen A/S, herunder bl.a. etable-

ring af en transmissionsledning fra Carl Hansen & Seon A/S til vaerket pd Tommerve;.

Fejl 1 beregninger og mangelfulde specifikationer fra selskabets tekniske radgiver har medfert, at indkerings-
perioden for produktionen i det nyopferte veerk har varet leengere og dyrere end oprindeligt forventet, hvilket

har haft en vaesentlig indflydelse pa selskabets indtjening i aret.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2019/20

Nettoomsatning
Braendselsomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort til takstmessige mellemvarender

2019/20 2018/19
Note kr. t.kr.

1 7.435.405 7.725
2 (3.766.681) (4.147)
3 (1.171.369) (990)
4 (1.594.773) (1.453)
5 (1.775.443) (1.020)

(872.861) 115

17.850 16
(901.432) (630)
(1.756.443) 499)

8 0 0
(1.756.443) 499)

(1.756.443)

(1.756.443)
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Balance pr. 30.06.2020

Grunde og bygninger

Kraftvarmevaerk

Ledningsnet

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver under udforelse

Materielle anlaegsaktiver
Anlzegsaktiver

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos forbrugere
Takstmeessigt tilgodehavende, underdeekning
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver

2020 2019

Note kr. t.kr.
9 705.032 791
9 14.703.107 2.618
9 17.778.376 9.722
9 426.721 489
9 0 10.597
33.613.236 24.217
33.613.236 24.217
7.316 39
422.896 141
10 725.539 791
520.761 1.871
92.858 106
1.769.370 2.948
0 7.297
1.769.370 10.245
35.382.6006 34.462
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Balance pr. 30.06.2020

Indskudskapital
Egenkapital

Hensettelser til takstmessige mellemverender, tidsmeessige forskelle

Hensatte forpligtelser

Kreditforeningslan
Bankgeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeld

Leverandergeld

Efterbetaling, forbrugere

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Pantsaetninger og eventualforpligtelser mv.

Afstemning af takstregnskab og arsregnskab

2020 2019

Note kr. t.kr.
11 379.631 380
379.631 380
12 452.725 2.209
452.725 2.209
13 21.194.384 22.156
13 5.829.609 6.385
27.023.993 28.541
13 1.508.379 1.465
3.849.953 0
1.442.488 1.180
315.970 402
409.467 285
7.526.257 3.332
34.550.250 31.873
35.382.6006 34.462

14
15
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Noter

1. Nettoomsatning
Forbrugsafgift

Rumafgift
Abonnementsafgift

Salg af el mv.
Over-/underdakning primo

Over-/underdeekning ultimo

2. Braendselsomkostninger
Naturgas
Biomasse

El- og vandforbrug

3. Andre eksterne omkostninger
Administration

Annoncer, reklamer og forbrugerinformation
Kontingenter og abonnement

Forsikringer

Kontorhold

Edb-omkostninger (service og programmer)
Revisionshonorar

Revision, erklaringer

Regnskabsmessig assistance mv.
Konsulentbistand

Telefon og ledningsafgifter

Rejse-, made- og repreesentationsomkostninger
Driftsomkostninger, varevogn

Advokat inkl. inkassoomkostninger

Tab, debitorer

Porto, gebyrer og PBS-omkostninger

Kab af energibesparelser

Diverse

2019/20 2018/19
kr. t.kr.
4.757.172 4.577
1.557.102 1.531

960.359 816
226.193 578
(790.960) (568)
725.539 791
7.435.405 7.725
2019/20 2018/19
kr. t.kr.
1.365.048 3.599
2.289.231 465
112.402 83
3.766.681 4.147
2019/20 2018/19
kr. t.kr.
22.730 8
78.529 90
29.211 18
8.819 11
59.096 30
41.000 41
15.000 15
17.700 42
13.431 23
38.553 21
33.984 20
52.224 46
8.980 3
22.553 ®)]
25.144 22
82.253 40
6.470 0
555.677 425
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Noter

3. Andre eksterne omkostninger (fortsat)

Reparation og vedligeholdelse
Kraftvarmevaerk
Ledningsnet

Reparation og vedligehold i ovrigt

Ejendommens drift
Ejendomsskatter
Forsikringer

Reparation og vedligehold
Renholdelse

I alt

4. Personaleomkostninger
Honorar, bestyrelse

Lenninger, drift

Regulering, afsatte feriepenge

Pension

Omkostninger til social sikring mv.

Personaleomkostninger

Kursusudgifter

Antal ansatte

2019/20 2018/19
kr. t.kr.
400.586 388
132.605 78

36.048 35
569.239 501
3.604 2
8.272
28.027 49
6.550 5
46.453 64
1.171.369 990

2019/20 2018/19

kr. t.kr.
44.400 44
1.342.060 1.217
16.576 50
105.890 90
19.576 8
24.427 17
41.844 27
1.594.773 1.453
2 2
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Noter

5. Af- og nedskrivninger
Bygninger

Kraftvarmevark

Ledningsnet

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

6. Finansielle indtaegter
Rykkergebyrer mv.

7. Finansielle omkostninger
Renter, kassekredit

Renter, banklan

Renter, kreditforening

@Dvrige

Garantiprovision

8. Skat af arets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2019/20 2018/19
kr. t.kr.
85.384 86
758.984 214
799.885 581
131.190 139
1.775.443 1.020
2019/20 2018/19
kr. t.kr.
17.850 16
17.850 16
2019/20 2018/19
kr. t.kr.
53.624 63
342.877 381
329.793 175
18 0
175.120 11
901.432 630
2019/20 2018/19
kr. t.kr.
0 0

I henhold til selskabets regnskabspraksis afsattes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessige og skattemassige verdier. Skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skat-

temaessige underskud, indregnes med den veardi, skatteaktivet forventes at kunne realiseres til.
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Noter

8. Skat af arets resultat (fortsat)

Idet resultatet i henhold til lov om varmeforsyning skal "hvile i sig selv" - dvs. udvise 0-resultater - vurderes

det, at selskabets skatteaktiv ikke vil kunne udnyttes inden for en kortere arraekke, og der er som folge heraf

ikke indregnet udskudt skatteaktiv.

9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.07.2019

Tilgang

Tilslutningsafgifter

Afgang

Kostpris 30.06.2020

Af- og nedskrivninger 01.07.2019
Arets af- og nedskrivninger

Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivninger 30.06.2020

Regnskabsmzessig veerdi 30.06.2020

10. Takstmeessig tilgodehavende, underdaekning

Takstmaessigt tilgodehavende 01.07.2019

Overdakning 2019/20, jf. takstregnskab note 15
Takstmeessigt tilgodehavende 30.06.2020

11. Indskudskapital
Egenkapital 01.07.2019

Egenkapital 30.06.2020

Indskudskapitalen bestar af tilslutningsbidrag mv. pr. 31. marts 1981.

Materielle
anlaegs-
aktiver

Grunde og Kraftvarme- Andre under
bygninger veerk Ledningsnet anlag mv. udferelse
kr. kr. kr. kr. kr.
1.958.334  10.850.021  15.669.213 1.630.077  10.597.276
0 12.843.748 9.115.191 68.700 0
0 0 (258.775) 0 0
0 0 0 0 (10.597.276)
1.958.334  23.693.769  24.525.629 1.698.777 0
1.167.918 8.231.678 5.947.368 1.140.866 0
85.384 758.984 799.885 131.190 0
0 0 0 0 0
1.253.302 8.990.662 6.747.253 1.272.056 0
705.032 14.703.107 17.778.376 426.721 0
2020
kr.
790.960
(65.421)
725.539
2020
kr.
379.631
379.631
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Noter

12. Takstmeaessige mellemvaerender
Selskabet er underlagt lov om varmeforsyning, hvilket bevirker, at selskabets over- eller underdaekninger op-

gjort i henhold til lov om varmeforsyning indregnes i taksterne for det kommende ar.
Der er en raekke tidsmessige forskelle mellem indregning af omkostninger i henhold til arsregnskabsloven og
lov om varmeforsyning, blandt andet vedrerende afskrivninger og hensattelse til tab pa debitorer. De tidsmaes-

sige forskelle er indregnet i balancen som takstmaessige mellemverender.

Takstmassige mellemvarender pr. 30. juni 2020 kan specificeres saledes:

2020
kr.

Takstmaessige mellemvarender 01.07.2019 2.209.168
Arets resultat (1.756.443)
Takstmeessige mellemvzerender 30.06.2020 452.725

2020 2019

kr. t.kr.

13. Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af kreditforeningslan 962.053 952
Kortfristet del af bankgeeld 546.326 513
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.508.379 1.465
Langfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 27.023.993 28.541

28.532.372 30.006

Efter 5 ar eller senere forfalder:
Kreditforeningslan 17.245.029 18.248
Bankgeld 3.333.667 4.025

20.578.696 22.273

14. Pantsatninger og eventualforpligtelser mv.

Til sikkerhed for alt mellemverende med Nordfyns Bank er der afgivet skadeslgsbrev (virksomhedspant),
hovedstol 2.000.000 kr.
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Noter
15. Afstemning af takstregnskab og arsregnskab
Der kan pa en rekke omrader anvendes forskellige principper i érsregnskab opstillet efter &rsregnskabsloven

og 1 takstregnskab opgjort efter lov om varmeforsyning.

Som folge heraf kan der vaere vesentlig forskel mellem selskabets resultat i arsregnskabet og resultatet i takst-

regnskabet.

Sammenhangen kan specificeres saledes:

2019/20
kr.
Resultat ifelge arsregnskabet (1.756.443)
Takstmeessig regulering, jf. note 1 65.421
(1.691.022)
Hensat til tab pa debitorer, primo (30.000)
Hensat til tab pa debitorer, ultimo 11.000 (19.000)
Afskrivning i arsregnskabet 1.775.443
Afskrivning i takstregnskabet 0 1.775.443

Resultat i takstregnskabet (overdakning) 65.421
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A med
tilvalg af bestemmelser fra hejere regnskabsklasser samt de nedvendige tilpasninger, som felger af, at selska-
bet er omfattet af lov om varmeforsyning og de sarlige regler for driftsmaessige henlaeggelser og afskrivninger

mv.
Selskabet er som folge heraf underlagt "hvile 1 sig selv princippet”.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag selskabet, og forpligtelsens vaerdi

kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,

der vedrarer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsatningen indreg-
nes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget. I forbindelse med malerafleesning ultimo
regnskabséret er der foretaget beregning over arets forbrug hos de enkelte forbrugere, og differencer i forhold

til acontobetalinger er indregnet i omsatningen.
Selskabet er omfattet af lov om varmeforsyning. Dette medforer, at selskabets over- eller underdekning op-
gjort efter varmeforsyningsloven skal indregnes i naste ars priser. Som folge heraf er arets over- eller under-

deekning indregnet i nettoomsatningen.

Indteegter fra elsalg er periodiseret i forhold til produktionstidspunktet.
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Omkostninger til naturgas mv.
Omkostninger til naturgas mv. indeholder produktionsomkostninger, der atholdes for at opné nettoomsetnin-

gen, herunder omkostninger til naturgas, el mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herunder
drift af ledningsnet, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten

indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsérets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af materi-

elle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtegter bestar af renteindtagter og gebyrer opkraevet hos forbrugere.

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger.

Skat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af

aktiver og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoaktiver.

Arets resultat
Selskabets priser fastsattes pa baggrund af lov om varmeforsyning. Selskabet er underlagt "hvile i sig selv

princippet”.

Hyile i sig selv princippet

Princippet medferer, at arets over- eller underdeekning skal tilbagebetales henholdsvis opkraves hos kunderne
ved indregning i det efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor som en omkost-
ning eller indtaegt i resultatopgerelsen under omsatning. Den akkumulerede over- eller underdekning efter
varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemverende med kunder og indregnes i balancen under

takstmaessige tilgodehavender eller takstmaessige henlaeggelser.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Investeringsbidrag (tilslutningsafgifter) modregnes i anlaegsudgif-

ter, jf. Energistyrelsens praksis. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af henleggelser.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Kraftvarmevaerk 15 ar
Ledningsnet 20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ér

Virksomhedens ledelse vurderer érligt, om der er indikationer p& vardiforringelse af selskabets materielle an-
laeegsaktiver. Hvis der er indikationer pa verdiforringelse, foretages en opgerelse af aktivernes genindvindings-
veerdi, og hvis denne verdi er mindre end den regnskabsmassige vardi, foretages nedskrivning til genindvin-

dingsverdien.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Takstmeessigt tilgodehavende, underdaekning
Takstmeessigt tilgodehavende omfatter indregnede underdeekninger, som indregnes i taksterne i efterfelgende

ar.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Egenkapital

Egenkapitalen omfatter selskabets egenkapital ved varmeforsyningslovens ikrafttreeden 31. marts 1981.

Takstmeaessige mellemvzaerender
Der er en raekke tidsmessige forskelle mellem indregning af omkostninger i henhold til arsregnskabsloven og

lov om varmeforsyning, blandt andet vedrerende afskrivninger og hensattelse til tab pa tilgodehavender.

Tidsmessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og arsrapporten udtrykker séledes enten en udskudt
eller fremskudt betaling fra kunden i forhold til den regnskabsmeessige vaerdi, der vil udlignes over tid. For-

skellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller hensatte forpligtelser.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méles pé tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende
til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende maéles prioritets-
gald til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominel-
le veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden som en finansiel omkostning

ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.



